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Herrn Thilo Bode EINGEGARGEN AM 63, APR. 2012

Brunnenstral3e 181
10119 Berlin

Frankfurt, 02, April 2012

Sehr geehrter Herr Bade,
vielen Dank fr Ihr Schreiben vom 8. Méarz. Herr Waas hat uns gebeten, lhnen zu antworten.

‘Die Deka Investment hat 2006 mit Deka-Commodities einen Fonds aufgelegt mit dem Ziel,
Anlegern auch die Anlageklasse Rohstoffe als Diversifikationsinstrument zugénglich zu machen.
Der Fonds bildet die Preisbewegung eines breit gestreuten Index mit Hilfe von Derivaten
Uiberwiegend passiv nach. Ein Teil dieses index bildet Agrarrohstoffe ab. Eine direkte Investition
in Rohstoffe oder in Terminkontrakte auf Rohstoffe ist nach dem Investmentgesetz in
Deutschland nicht erlaubt.

Aus unserer Sicht stellt die Konstruktion von Deka-Commodities einen gangbaren Weg dar, die
nachfrageinduzierte Preisbewegung zu kopieren, ohne selbst auf die Preisentwicklung zu
wirken. Allerdings kdnnen und wollen auch wir uns nicht einer Debatte um Preiseinflisse und
mogliche Auswirkungen entziehen. Wir haben in den vergangenen Jahren und Monaten die
bisher bekannten Studien zum langfristigen Einfluss von passiven Finanzinvestoren auf die
Preisentwicklung ausgewertet. Die meisten  Verfasser regen zumindest eine weitere
wissenschaftliche Analyse von entsprechenden Daten und Messverfahren an. Eine Studie oder
Untersuchung, die den Vorwurf eines langfristigen Einflusses hinreichend und abschlieBend
belegt, ist uns nicht bekannt. Allerdings lasst sich auf dem derzeitigen Stand der Debatte auch
keine eindeutige Entwarnung geben. '

Wir haben uns vor diesem Hintergrund entschlbssen, in Deka-Commodities zukUnftig auf die

Abbildung der Preisentwicklung von Grundnahrungsmitteln, wie zum Beispiel Weizen, Soja oder

DekaBank Mainzer LandstraB3e 16 Varstand: Verwaltungsratsvorsitzender:  Handelsregister:
Deutsche Girazentrale 60325 Frankfurt franz 5. \Waas Meinrich Haasis Amntsgericht
Pastfach 11 G5 23 (Vorsitzender) Frankfurt am Main
60040 Frankfurt Oliver Behrens USt-Id-Nr.: “HRA 16063
Dr. Matthias Danne DE 114703563
Telefon: (0 69) 71 47-0 Hans-Jlrgen Gutenberger Sitz:

- Telefax: (069)7147-1376  Dr. h. c. Friedrich Oelrich Frankfurt am Main, Berlin
5 Finanzgruppe wwvw. dekabank.de



1-028/10.11/757

apekaBank

Vieh, zu verzichten. Der Fonds wird derzeit entsprechend umgebaut. Dieser Umbau ist,

vorbehaltlich der Zustimmung der Regulierungsbehorden, zum Jahresende abgeschlossen. Bis

auf Deka-Commodities bieten weder die DekaBank noch eine ihrer Tochtergesellschaften

Instrumente zur Investition in oder zum Handel mit Agrarrohstoffen an.

Wir hoffen, Ihre Frage hiermit beantwortet zu haben, stehen Ilhnen aber auch gerne fir weitere

Ausklnfte zur Verflgung.

Mit freundlichen GriBen

Manfred Karg
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